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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstallande direktoren for Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB (publ) avger
harmed redovisning for verksamhetsaret 2010-01-01 — 2010-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Alternativa erbjuder handel i smé& och medelstora foretags aktier som av olika skal inte har behov av en
daglig handel i sin aktie. Foretaget ar ett vardepappersbolag under tillsyn av Finansinspektionen sedan
2003 da tillstand erhdlls att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse. | november 2007 tradde den nya lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden i
kraft vilket innebar att Alternativas tillstand férandrades. Under 2009 erholl Alternativa dessutom utékade
tillstand fran Finansinspektionen vilket innebér att Alternativa idag har féljande tillstand:

Forvara finansiella instrument & ta emot medel med redovisningsskyldighet
RAd till foretag samt utféra tjanster vid fusion & foretagsuppkop
Mottagande & vidarebefordran av order avseende finansiella instrument
Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag
Placering av finansiella instrument utan fast atagande

Verksamheten

Efter en svag period under den sa kallade finanskrisen 2009 har verksamheten under 2010 fatt ett
kraftigt lyft. Omsattningen uppgick till nArmare MSEK 6, en 6kning med drygt 150 % jamfért med 2009.
Trots d6kade kostnader kunde det negativa resultatet pa drygt MSEK 2 fér 2009 bytas mot en liten vinst
for 2010. De satsningar som gjordes med hjalp av nyemissionen 2009 har séledes gett resultat, framst
inom omradet foretagsradgivning. Med okade resurser, ny profil och ny hemsida har kannedomen om
Alternativa dkat vilket bidragit till mer synlighet och nya uppdrag.

Vid arets utgang fanns 32 foretag upptagna till handel varav ett har sa kallad hembudshandel som inte
syns pa Alternativas hemsida. Sex nya foretag tillkom och tre lamnade under aret. Genom aren har ett
antal féretag lamnat Alternativa for en notering pa nadgon av Stockholmsborsens listor. De foretagen
har kommit val férberedda till bérsen och flera av dem har noterat stora framgangar som boérsnoterat
foretag. Aren pa Alternativa kan for dessa ses som en traningsperiod infér daglig handel samtidigt som
det gett en bra service till féretagens aktiedgare.

Okningen av antalet registrerade investerare fortsatte under aret och vid arsskiftet 2010/11 fanns cirka
4.900 st, en 6kning med ungefar 750 sedan féregdende arsskifte.

Handeln pa Alternativas aktielista uppgick till MSEK 68,8 vilket &r i princip samma volym som bade
2009 och 2008. For att 6ka intresset for saval listning och handel har férandringar i handelstekniken
genomforts under 2010 och ytterligare nyheter kommer att inféras under varen 2011. Alternativas
index AltX har under aret gatt upp med 21,4% till 233,8. Sedan starten av indexberakningen hosten
2004 har index gatt upp med 133,8%.

Verksamheten inom foretagsradgivning har utvecklats val under 2010. Bland annat har tre foretag
bitratts med strategiska och finansiella rddgivningsprojekt. Totalt under aret har Alternativas
investerarnétverk tillsammans med foretagens aktiedgare investerat ndrmare MSEK 100 i dessa
foretag.
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Personal

Alternativa har fem heltidsanstéllda tjansteméan varav en ar arbetande styrelseordférande. Personalen
(exkl ordférande) tecknade under 2009 ett 3-arigt teckningsoptionsprogram som under 2012 kan
medféra maximalt 650 nya aktier.

SwedSec Licensiering AB ansvarar for licensiering av anstallda pa den svenska vardepappers-

marknaden. Alternativa &r sedan 2009 anslutna till SwedSec och tre anstéllda har sa kallad
SwedSec-licens.

Styrelsearbetet

Vid &rsstamman i juni 2010 omvaldes sittande styrelse. Under verksamhetséaret holl styrelsen totalt 11
protokollférda sammantraden varav ett konstituerande i samband med arsstamman. Styrelsen har
faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete samt en skriftlig instruktion for verkstallande
direktoren. Dessa grunddokument revideras arligen. Under aret har revisor, compliance officer och risk
manager deltagit pa vissa styrelsemoten for att redovisa sina respektive ansvarsomraden.

Alternativa France

Alternativa ager 10,7% av Alternativa France, Frankrikes forsta och enda MTF (Multilateral Trading
Facility) baserad i Paris och med liknande verksamhet som Alternativa Sverige. Storsta dgare ar
aktiefonden Cap Innova Expansion med 15,6% av kapitalet. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas
och drivs fortfarande med underskott. Nagra intressanta utvecklingsprojekt pagar, bland annat
avseende regional aktiehandel och ett samarbete angdende handel med fastighetsfonder. Dessa
tenderar dock att ta langre tid &n planerat att genomféra varfor foretaget fortfarande gar med
underskott. Forlusterna har dock minskat det senaste aret tack vare okade intakter (under 2010 ca
MEUR 1). Trots detta kan ytterligare nyemissioner inte uteslutas.

Alternativas aktiepost ar i balansrakningen upptagen till TSEK 2.345. Vardet har under aret skrivits
ned pa grund av genomférd nyemission till en lagre kurs (EUR 16) samt sjunkande Eurokurs
(EUR/SEK 8,98 per 2010-12-31). For varderingen av posten tillampas redovisningsprinciper faststallda
av EVCA — European Venture Capital Association.

Finansiella risker och kapitaltdckning

Alternativa ar exponerad for begrénsad risk i sin verksamhet eftersom bolaget bara organiserar handel
genom att sammanféra kopare och siljare av aktier samt erbjuder finansiell radgivning till foretag.
Alternativa har en funktion for riskhantering och riskkontroll. Riskerna hanteras i enlighet med
Alternativas riktlinjer och instruktioner for riskhantering. Se not 6 for ytterligare information rérande
riskhantering och kapitaltdckning.

Aktien

Under 2010 omsattes totalt 360 aktier motsvarande 4,3% av antalet utestdende aktier. Aktiekursen har
under aret gatt upp ca 23% och varierat mellan SEK 2.500 (juni) och SEK 1.780 (februari). Senast
betalt var SEK 2.100 motsvarande ett totalt marknadsvarde pa foretaget pA MSEK 17,6.

Alternativas aktie handlas sedan december 2006 manadsvis pa den egna marknadsplatsen. Per den
31 december 2010 hade Alternativa 70 &gare, storst ar Investment AB Spiltan med 42,7 %. Nedan
visas en forteckning dver de stdrsta dgarna i Alternativa den 31 december 2010.
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Aktieagare Antal (st.) Agande (%)
Investment AB Spiltan 3.587 42,7
Hégbom-Sdderstrom AB 700 8,3
Alegarden Forvaltning AB 470 5,6
Bo Forsslund AB 320 3.8
KL Capital AB 300 3,6
GXG Global Exchange Group AB 215 2,6
Kapitalkraft i Sverige AB 200 2,4
Ovriga aktiedgare (63 st.) 2.608 31,0

8 400 100,0

Aktiekapitalet har sedan bolagshildningen 2003 utvecklats enligt féljande (SEK):

Ar Handelse Kvotvarde Em. kurs Nya aktier Tot antal Aktiekapital
2003 Bolagsbildning 100 100 1000 1000 100 000
2004 Nyemission 100 *2 000 750 1750 175 000
2005 Nyemission 100 *2 500 1050 2800 280 000
2005 Fondemission 100 - 2 800 5 600 560 000
2009 Nyemission 100 1600 2800 8 400 840 000

*Emissionskurserna SEK 2 000 respektive SEK 2 500 motsvaras av SEK 1 000 respektive SEK 1 250
efter genomford fondemission 2005.

Bolaget har saledes tillférts ca MSEK 8,7 i nyemissionslikvider. Utdver detta har ca MSEK 1,9 tillforts i
aktieagartillskott under aren 2003 och 2004 (not 8). Ett till personalen utstallt tecknings-
optionsprogram kan under 2012 medféra maximalt 650 nya aktier.

Flerarsoversikt (TSEK)

2010 2009 2008
Rorelsens bruttointakter 6 066 2 459 2901
Rorelsens bruttokostnader -6 030 - 4 557 -3673
Arets resultat 36 -2098 -772
Balansomslutning 8 233 8 900 10 218
Eget kapital 7028 8194 9616
Soliditet, % * 85 92 94

* Definieras som eget kapital i férhallande till balansomslutning.

Forslag till resultatbehandling

Till &rsstammans forfogande star:

Balanserat resultat -5116 380
Overkursfond 4251 819
Fonden for verkligt varde 2296121
Arets resultat 35 926

SEK 1 467 486

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att resultatet disponeras salunda:

Till nasta ar overfors 1 467 486
SEK 1 467 486

Betraffande bolagets ekonomi hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar.
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RESULTATRAKNING 2010-01-01 2009-01-01
(SEK) 2010-12-31 2009-12-31
Rorelsens nettointakter
Ranteintakter 24 681 18 136
Rantekostnader - 188 -
Réantenetto 24 493 18 136
Provisionsintakter 1323867 1 556 068
Provisionskostnader - 105 902 - 101 848
Provisionsnetto 1217 965 1454 220
Nettoresultat av finansiella transaktioner - -
Ovriga intakter 4717 325 884 916
Summa rérelsens nettointakter 5959 783 2 357 272
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader (not 1 och 2) -5619 899 -4 336 780
Avskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgangar (not 3) - 25489 - 23327
Avskrivningar av immateriella anlaggnings-
tillgangar (not 7) - 278 469 - 95 388
Summa roérelsens kostnader - 5923 857 - 4 455 495
ARETS RESULTAT 35926 - 2098 223
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BALANSRAKNING
(SEK)

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden

Aktier i intresseforetag (not 4)
Immateriella anlaggningstillgadngar (not 7)
Materiella anlaggningstillgdngar (not 3)
Ovriga tillgangar*

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder och upplupna kostnader
Eget kapital (not 5)
Bundet eget kapital

Aktiekapital, 8 400 aktier
Reservfond

SUMMA

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Overkursfond
Fonden for verkligt varde (not 4)
Arets resultat

SUMMA

Summa Eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen
STALLDA PANTER

ANSVARSFORBINDELSER (not 8)

* av beloppet avser TSEK 2 433 kundfordringar

2010-12-31 2009-12-31
2343 054 4011 356
2 345 380 3547 152

659 272 501 844
23 027 18 400
2443 160 361 737
418 877 459 984
8232770 8900473
676 776 162 783
527 508 543 358
1204 284 706 141
840 000 840 000
4721 000 4721 000
5561 000 5561 000

-5116 380 - 3018 157
4 251 819 4 251 819
2296 121 3497 893

35 926 - 2098 223
1467 486 2633332
7 028 486 8 194 332
8232770 8900473

Inga Inga
1894 000 1894 000
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KASSAFLODESANALYS
(SEK)

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Just for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran foréandringar i rorelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar
Minskning (-)/ Okning (+) av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttringar av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Fondemission

Nyemission

Overkurs vid nyemission
Emissionskostnader

Premier frn teckningsoptionsprogram

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2010 2009
35926 - 2098 223
303 867 118 715
339 793 -1 979 508
- 2054 891 101 592
512 717 104 170
-1202 381 -1773 746
- 435 897 - 205 313
-30116 - 18 404
- 466 013 - 223717
0 0
0 280 000
0 4 200 000
0 - 36 581
0 89 502
0 4532 921
- 1668 394 2 535 458
4 011 356 1475898
2342 962 4011 356
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmé&nna varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2006:16) samt foreskrifterna om andringarna av dessa
(FFFS 2007:6).

Fran och med 1 januari 2007 tillampar Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB s.k. lagbegransad
IFRS, vilket innebar att International Financial Reporting Standards (IFRS) ar tillampliga med de
begransningarna med foljer av (RR 32) Redovisning for juridiska personer eller (FFFS 2006:16)
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (se not 5).

Véarderingsprinciper m.m.

Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Fordringar

Fordringar har efter individuella varderingar upptagits till belopp varmed de beréknats inflyta.

Avskrivningar
Avskrivningar har verkstallts enligt plan med 20 % av kvarvarande inventariers anskaffningsvarden.

Datorer daremot skrivs av under en period om tre ar. Avskrivningar utéver plan har redovisats oppet.
Betraffande avskrivning av balanserade utvecklingskostnader héanvisas till not 8.

Skatteméassiga underskottsavdrag

Bolaget har skattemassiga underskottsavdrag att utnyttja om SEK 6 817 250 efter taxeringen 2010.
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NOTFORTECKNING (SEK dar inget annat anges)

Not 1: ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER - PERSONAL

Medeltal anstallda har varit 2010 2009
Man 5 5
Kvinnor 0 0

Loner, erséttningar, sociala avgifter och pensionskostnader har uppgatt till:

2010 2009

Loner och erséttningar, styrelse och VD 1041908 883 571
Loner och erséttning 6vriga anstéllda 1334 715 1016 192
Pensionskostnader 9101 4103
Sociala avgifter och sarskild I6neskatt 744 488 499 911
Totalt for bolaget 3130212 2403777

Villkor fér styrelse och ledning
Enligt arsstammans beslut utgar styrelsearvode intill nastkommande arsstamma med ett basbelopp till
externa ledamoter. Styrelsens ordférande &r anstélld och uppbér 16n.

For verkstallande direktoren galler sex manaders uppsagningstid fran foretagets sida. Vid egen
uppsagning galler tre manader. Ovriga anstéllda enligt lagen om anstallningsskydd.

Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag till styrelse, VD eller annan ledande
befattningshavare.

Not 2: ALLMANNA ADMINISTRATIVA KOSTNADER — REVISION

Kostnadsforda arvoden fran revisor under rakenskapséaret uppgick till SEK 20 000 (20 000) avseende
rena revisionsuppdrag samt SEK 17 490 (13 834) andra uppdrag. Med revisionsuppdrag avses
granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra

uppdrag.

Not 3: MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR — MASKINER OCH INVENTARIER

2010-12-31 2009-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 163 039 145 737
Arets inkop 30116 17 302
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvéarden 193 155 163 039
Ingdende ackumulerade avskrivningar - 144 639 -121 312
Forsaljningar/utrangeringar - -
Arets avskrivning enligt plan - 25489 - 23 327
Utgaende ack planmassiga avskrivningar -170128 - 144 639
Bokfort nettovarde 23 027 18 400
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Not 4: AKTIER | INTRESSEBOLAG

Antal aktier Foretagets namn Anskaffningsvarde Marknadsvérde

16 320 AM France SAS 49 259 2 345 380

(Société par Actions Simplifiée)

Aktierna i AM France motsvarar ett d&gande pa ca 10,7% och har med hansyn till senaste
emissionskurs (EUR 16) ett marknadsvarde pd SEK 2 345 380 (Eurokurs 8,982 PER 2010-12-31)
enligt Riksbanken).

| enlighet med regelverket i lagbegransad IFRS har aktierna varderats till verkligt varde och mellan-
skillnad mot det bokférda anskaffningsvardet ar fért mot "Fonden for verkligt varde” i fritt eget kapital.

Not 5: BUNDET EGET KAPITAL

Aktiekapital 2010-12-31 2009-12-31
Belopp vid arets ingang 840 000 560 000
Nyemission - 280 000
Fondemission - -
Belopp vid arets utgang 840 000 840 000
Reservfond

| belopp for reservfond har inkluderats belopp for dverkursfond uppkomna fére 2006.

Not 6: FINANSIELLA RISKER OCH KAPITALTACKNING (TSEK)

Syftet med denna not ar att sammanstélla all den information som skall offentliggdras i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (2007:5) om offentliggérande av information om
kapitaltackning och riskhantering.

Alternativa bedriver sin verksamhet inom tva affarsomraden — "Aktiehandel” och "Féretagstjanster”.
Inom aktiehandeln &r Alternativa exponerad for begransad risk i sin verksamhet eftersom bolaget
organiserar handel genom att sammanféra kopare och séljare av aktier. Alternativa ar saledes inte
motpart i transaktionerna. Det innebar att Alternativa framfoér allt ar exponerad for operativa risker.
Omfattningen pa dessa risker regleras sa langt det ar majligt i avtal mellan Alternativa och
handelsdeltagarna. Inom affarsomradet foretagstjanster erbjuder Alternativa finansiell radgivning till
foretag. De risker som uppstar inom affarsomradet foretagstjanster hanteras genom val utarbetade
arbetsmetoder samt att respektive parts ansvar regleras i avtal mellan kunden och Alternativa.

Riskhantering
| likhet med Gvriga aktorer pa vardepappersmarknaden &r Alternativa, som en naturlig del av

verksamheten, exponerat for olika typer av risker. En effektiv riskhantering ar av betydelse for alla
Alternativas intressenter, till exempel handelsdeltagare och &gare. Alternativas riskhantering, inklusive
riskrapportering och riskmétning, leds av foretagets Risk Manager enligt de riktlinjer och instruktioner
som faststallts av styrelsen och VD. Alternativa har anlitat en extern leverantor for riskhanterings-
funktionen. Funktionen &r oberoende i forhallande till affarsverksamheten och rapporterar direkt till
styrelse och VD. Alternativas styrelse &r ytterst ansvarig for att begransa och félja upp bolagets risker.
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Beskrivning av verksamhetens risker
Alternativas risker bestar huvudsakligen av kreditrisk och operativa risker. Utéver dessa finns ocksa
definierat ett antal "6vriga” risker.

Marknadsrisk i 6vrig Ovriga risker

Kreditrisk Operativa risker verksamhet (pelare 1l risker)

Kreditrisk Systemrisk Ranterisk Strategisk risk
Méanskliga fel Valutakursrisk Ryktesrisk
Legala och

compliancerisker

Kreditrisk

Alternativa &r exponerad for kreditrisker genom framforallt placering av likviditet hos bankerna.
Kreditrisker hanteras i enlighet med Alternativas riktlinjer och instruktioner.

Pa balansdagen fanns inga forfallna kundfordringarna eller nagra nedskrivna fordringar.

Genomsnittlig kreditexponering jan-dec 2010
Institutsexponeringar 3452
Foretagsexponeringar 1042
Ovriga exponeringar 10

Information om exponeringarnas spridning och 16ptid
Summan av alla kreditexponeringar per den 31 december 2010 var 5 154 tkr.
Alternativas kreditexponeringar bestar av exponeringar mot institut, foretag och ovriga.

Fordelning enligt nedanstédende tabell:

Exponeringar 2010-12-31
Institutsexponeringar 2343
Foretagsexponeringar 2778
Ovriga poster 23

Den aterstdende loptiden for storre delen av exponeringarna &r kortare an tre manader:

Region Exponering tkr Loptid
Sverige 2343 <3 méan
Sverige (forutbet. kostnader) 419 <3 man

Information om motpartsrisk
Alternativa har inga finansiella instrument och darmed ingen motpartsrisk.

Operativa risker, kvalitetsarbete och regelefterlevnad

Operativa risker bestar av ett antal riskkategorier som kan resultera i finansiell skada orsakad av
felaktiga interna rutiner, ménskliga fel, systemfel eller externa handelser. Foljande operativa risker har
identifierats inom Alternativa:

11
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e Systemrisk: Risken att ett system slutar att fungera
e Manskliga fel: Risk for fel orsakade av fysisk person.

e Legala och compliancerisker: Legala risker kan uppsta i samband med upprattande av avtal
mellan banker, kunder och underleverantdrer. Compliancerisker ar risken for att Alternativa
inte agerar i enlighet med externa och interna regelverk

En god hantering av operativa risker kraver bra intern kontroll och kvalitetsmedvetande. Detta uppnas
bast genom att anstalla kompetent personal samt att regelbundet se till s att personalen far adekvat
utbildning. Alternativa hanterar operativa risker genom att kontinuerligt forbattra interna riktlinjer,
instruktioner och rutiner. Alternativa begransar effekten av framtida skador genom att ha en
uppdaterad krisplan pa plats. Funktionen for regelefterlevnad (Compliance Officer) tillforsakrar att
Alternativa féljer specificerade lagar och regler. Alternativa har anlitat en extern leverantor for
compliancefunktionen.

Marknadsrisk (valutakursrisk och rénterisk)

Marknadsrisken ar risken for forluster pga. reducerat marknadsvarde, vilket ar ett resultat av
prisférandringar relaterade till aktier, valutor och réntor. Alternativa ar inte exponerad for marknadsrisk,
forutom vissa valutakursrisker och ranterisker i 6vrig verksamhet.

Alternativa ar aven exponerad for en viss ranterisk. Detta da overskottslikviditeten kan placeras i bl.a.
svenska obligationer och statsskuldvaxlar i enlighet med foéretagets placeringsriktlinje. | dagslaget
ligger all utlaning i svensk affarsbank.

Det verkliga vardet av bade de finansiella tillgangarna och skulderna éverensstammer med det
bokférda vardet. Per balansdagen den 31 december 2010 uppgick de rantebarande fordringarna till
TSEK 2 343, med en genomsnittlig ranta om ca 0,77%. En plétslig 6kning av rantan med 200
rantepunkter skulle innebara en paverkan pa resultatet med TSEK -11 (en sankning av rantan med
200 rantepunkter innebar en paverkan pa resultatet med TSEK 4,5).

Alternativas valutaexponering ar minimala, en plétslig forandring av krona gentemot EUR pa 10
procent skulle inte innebara ndgon paverkan pa resultatet.

Ovriga risker
Strategiska risker

| denna risk ligger bl.a. styrelsens och ledningens férméga att planera, organisera och kontrollera
verksamheten, dvs. risken for ett misslyckande att anpassa rorelsen till trender i ny teknik, parera for
okad konkurrens eller generellt reagera pa forandringar i marknadsforutsattningarna. Alternativa har
en fokuserad verksamhet. Detta i sig begransar Alternativas exponering for denna typ av risk.

Ryktesrisk

Ryktesrisk refererar till risken att inkomster och kapital paverkas negativt pga. ett skadat varumarke.
Ryktesrisk ar en av Alternativas mest vasentliga risker. Detta beror pa att Alternativa ar ett litet bolag
med bara tva affarsomraden vilket innebér att ett daligt rykte kan komma att skada hela bolaget.
Alternativa ar beroende av att leverera professionella och palitliga tjanster till finansmarknaden. Detta
betyder att Alternativas anseende ar en hogt varderad tillgang och ett forsamrat anseende kommer att
ha en stor negativ inverkan pa Alternativa. Alternativa hanterar ryktesrisk genom att bl.a. ha en tydlig
policy for krishantering pa plats.

Kapitaltdckningsanalys

Alternativa féljer lagen om kapitaltadckning och stora exponeringar. Enligt dessa regler jamférs
kapitalbasen med ett beraknat kapitalkrav. Kapitalbasen bestar av eget kapital reducerat med
immateriella tillgangar. Per den 31 december 2010 uppgick Alternativas kapitalbas till 3 740 tkr och
kapitalkravet till 809 tkr, vilket ger en kapitaltdckningskvot om 4,62. Alternativa uppfyller darmed
kapitaltackningsreglerna. Kapitalbasen ska motsvara minst summan av kapitalkravet for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Alternativas strategi for kapitalhantering &r att halla ett kapital
som med god marginal dverstiger miniminivan.
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Alternativas verksamhet medfor dagligen risker som mats, kontrolleras och vid behov atgardas for att

skydda foretagets kapital och anseende. De sétt pa vilka Alternativa identifierar, féljer upp och
hanterar dessa risker utgor en central del av verksamheten. | samband med den arliga
affarsplaneringsprocessen faststéller ledning och styrelse en arlig intaktsprognos. Den prognosen
utgoér basen for att berdkna behovet av framtida kapital samt kapitalkrav och kapitalbas. Om

nuvarande eller framtida prognostiserade risker skulle medftra att kapitalbaskravet skulle éverstiga en

av styrelsen faststalld niva, ska styrelse och ledning, enligt interna rutiner, informeras.

| det fall kapitalbaskravet narmar sig den sakerhetsniva som styrelsen har beslutat om, ska ledningen

genomfora ett visst antal i forvag faststéllda atgarder i tur och ordning, for att sékerstalla att

kapitalkravet uppratthalls fortsattningsvis.

Metodval Basel Il

Alternativa har valt att anvanda schablonmetoden for kreditrisker. Fér operativa risker har Alternativa

valt basmetoden.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till boksluts- och vinstdispositioner:

Primért kapital 2010-12-31
Eget kapital 4 398
Immateriella tillgadngar — 658
Primart kapital 3 740
Kapitalbas 2010-12-31
Belopp for primért kapital 3740
Total kapitalbas 3740
Kapitalkrav 2010-12-31
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 262
Kapitalkrav for operativa risker 548
Kapitalkrav for valutakursrisker 0
Totalt minimikapitalkrav 809
Kapitalkrav kreditrisker per exponeringsklass 2010-12-31
Institutexponeringar 2343
Riskvagt belopp 469
Kapitalkrav 37
Foretagsexponeringar 2778
Riskvagt belopp 2778
Kapitalkrav 222
Ovriga exponeringar 23
Riskvagt belopp 23
Kapitalkrav 2
Totalt kapitalkrav kreditrisker 262
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Not 7: IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Posten avser tva balanserade utgifter for utveckling. Den ena avser investeringar i ett IT-system for
hantering av kundorder och intern administration foérknippad med aktiehandel. Systemet har
specificerats internt men byggts av en extern leverantor. Projektet skrivs av under en period om fem
ar. Det andra avser ett under 2009 pabdrjat arbete med att profilera om Alternativa. Det omfattar
hemsida, varumarke mm. Projektet skrivs av under en period om tre ar.

2010-12-31 2009-12-31

Ingéende anskaffningsvarden 625 226 22 577
Arets aktiveringar 435 897 602 649
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1061123 625 226
Ingadende ackumulerade avskrivningar - 123 382 -
Aterforda aktiveringar - -
Arets avskrivning enligt plan -218 469 - 123 382
Utgaende ack planmassiga avskrivningar -401 851 - 123 382
Bokfort nettovirde 659 272 501 844

Not 8: ANSVARSFORBINDELSER

Investment AB Spiltan har under aren 2003-2004 tillskjutit SEK 1 894 000 genom aktieagartillskott.
Alternativa har for avsikt att aterbetala beloppet. Aterbetalning kan ske tidigast nar utdelningsbara
medel finns och under férutsattning av fortsatt uppratthallen kapitalnivé i enlighet med
Finansinspektionens krav.

Stockholm den 11 maj 2011 /
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Min revisionsberattelse har avgivits den 1 7 maj 2011

%W
Birger Nordmark
Auktoriserad revisor

Kontakt:

Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB (publ)
Grevgatan 39

SE-114 53 Stockholm

Tel: 08 - 673 1790

Fax: 08 - 673 1795

e-post: info@alternativa.se

web: www.alternativa.se
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REVISORER OCH FORETAGSKONSULTER

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i
Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB (publ.) Organisationsnummer 556634-8222

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning i Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB (publ.) for rdkenskapséret 2010.
Det #r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och forvaltningen och att arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av arsredovisning-
en. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsékra mig om att érs-
redovisningen inte innehaller vésentliga fel. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen fér belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocks4 att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktdrens tillamp-
ning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllan-
de direktoren gjort nér den upprittat drsredovisningen samt att utvérdera den samlade infor-
mationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag grans-
kat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon sty-
relseledamot eller verkstillande direktéren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven
granskat om nigon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pd annat sdtt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dérmed en rétt-
visande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrikningen och balansrékningen, disponerar

resultatet enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Stockholm den 11 maj 2011

Birger Nordmark

Auktoriserad revisor



