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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstillande direktoren for Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB (publ)
org. nr 556634-8222, avger hiarmed redovisning for verksamhetséret 2008-01-01--2008-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Alternativa aktiemarknaden erbjuder handel i smé och medelstora foretag som av olika skél inte behdver
en daglig handel. Foretaget ar ett virdepappersbolag under tillsyn av Finansinspektionen sedan 2003 da
tillstand erholls att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse. Den 1
november 2007 trddde den nya lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden i kraft. Med anledning av
detta har Alternativas tillstind dvergatt till tillstdnd 1 "mottagande och vidarebefordran av order avseende
finansiella instrument” samt sidotillstand 1 férvara finansiella instrument och ta emot medel med
redovisningsskyldighet”.

En anslutning till Alternativa aktiemarknaden ar kostnadsfri for foretagen. For att kunna anslutas ska
foretagen bl.a. ha minst tva arsbokslut bakom sig och kunna redovisa rorelseintékter. Vidare ska
foretagen offentliggora viss finansiell information via Internet. Alternativa kvalitetsgranskar
informationen och offentliggér sedan bedomningen. Handel sker regelbundet men ej dagligen, for
nérvarande upp till tva ganger i ménaden. Mellan handelsperioderna kan storre poster méklas om
kopare och séljare visar intresse.

Verksamheten under 2008

Finanskrisen som under 2008 péverkat aktiemarknaden har dven paverkat Alternativa med lagre
handelsvolymer och sjunkande kurser. Index har dock gétt ner betydligt mindre dn Stockholmsborsens
dryga 40 %. Alternativa aktiemarknadens index AltX har under 2008 gétt ner med 6 %. Sedan starten
av indexberdkningen hosten 2004 har index gatt upp med 92 %.

Alternativas handelsmodell som bygger pa laga kostnader for foretagen och langsiktiga aktieégar-
relationer har under rddande borsklimat fatt 6kat intresse. Allt fler inser konsekvenserna av borsens
kortsiktiga krav pé resultat och ldngtgdende informationskrav.

Handelsomséttningen under 2008 uppgick till 67 MSEK, en nedgang med 24 % i jamforelse med
foregdende &r och forklaras helt av ett svagt Q4. Under aret har fyra nya foretag anslutits, Vendator
AB, Dala Energi AB, 21st Century Mobile och Garpco AB. Tvé foretag har ldmnat Alternativa efter
uppkép, Ostgdta Corren uppkopta av Norrkdpings Tidningar och Hifab av Thalamus Networks (pa
First North). Vid utgdngen av december fanns ca 3 500 (2 900) privata och institutionella investerare
registrerade.

Alternativas etablering i Frankrike — Alternativa France — har under aret utvecklats vél. Bl. a. har
Alternativa France som forsta marknadsplats utanfor Parisborsen godkénts som en MTF (Multilateral
Trading Facility). Atta foretag fanns vid arsskiftet anslutna for handel och diskussioner pagér med
ytterligare foretag. I och med nyligen inforda skatteregler for investeringar i onoterade aktier har
intresset for nyemissioner Okat kraftigt och Alternativa France &r aktivt inom detta omréde.
Alternativa ér storsta dgare med ca 15 % av aktierna och dérutdver finns ett 20-tal svenska och franska
dgare.
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Styrelsearbetet

Under verksambhetséret holl styrelsen 8 protokollforda sammantridden. Styrelsen har faststéllt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete samt en skriftlig instruktion for verkstéllande direktdren. Dessa
grunddokument revideras arligen.

Aktien

Alternativa aktiemarknaden har 56 dgare, varav Investment AB Spiltan dr huvudégare med 44 %.
Alternativas aktie handlas sedan december 2006 ménadsvis pa den egna marknadsplatsen. Under 2008
omsattes totalt 265 aktier motsvarande 5% av antalet utestdende aktier. Aktiekursen har under aret haft
en nedging pa 38 %. Den 31 december 2008 var aktiekursen 2 150 kr innebarande ett marknadsviarde
pa 12 MSEK.

Agarforhallanden

Nedan visas en forteckning 6ver de storsta aktiedgarna i Alternativa aktiemarknaden 31/12 2008.

Aktiedgare Ant aktier  Agande (%)
Investment AB Spiltan 2 480 44,3%
Hoégbom-Soderstrom AB 677 12,1%
Bo Forsslund AB 320 5,7%
Foretagspartner IBP Inv AB 289 5,2%
Perido Skills AB 114 2,0%
Roland Bojfeldt 100 1,8%
KL Capital AB 100 1,8%
Sven Giinther-Hanssen 100 1,8%
Adv. Robert Wikholm AB 100 1,8%
Ovriga aktiesigare 1320 23,5%

5600 100,0%

Visentliga hindelser efter verksamhetsérets utgdng

Vid upprittande av delarsrapport per 31 mars 2009 har styrelsen beslutat att nedjustera fonden for
verkligt virde i balansrikning, avseende innehavet i AM France med ca 3,7 MSEK med hénsyn till
senaste emissionskurs (21 EUR).
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Flerarsoversikt (tkr)

2008 2007 2006
Rorelsens bruttointdkter 2901 2955 2 806
Rorelsens bruttokostnader -3673 -3333 -2614
Arets resultat -772 -378 192
Balansomslutning 10218 7 648 3 684
Eget kapital 9616 7294 3413
Soliditet, % * 94 95 93

* Definieras som Eget kapital i férhéllande till balansomslutning.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstimmans forfogande stér:

Balanserat resultat -2246 088
Fonden for verkligt viarde 7 352 892
Arets resultat - 772 069

Kronor 4 334 735

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att resultatet disponeras sdlunda:

Till nasta ar overfors 4 434 735

Kronor 4434 735

Betriaffande bolagets ekonomi hédnvisas till efterféljande resultat- och balansrédkningar.
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2008-01-01- 2007-01-01-

RESULTATRAKNING 2008-12-31 2007-12-31
Rorelsens nettointikter
Rénteintakter 102 627 106 168
Réntekostnader -5 -
Réntenetto 102 622 106 168
Provisionsintakter 1 466 298 1752135
Provisionskostnader - 162 283 -193 719
Provisionsnetto 1304015 1558416
Nettoresultat av finansiella transaktioner - 279 242
Ovriga intikter 1331977 817 863
Summa rorelsens nettointakter 2738 614 2 761 689
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader (not 1,2) - 3454 846 -3110830
Avskrivningar av materiella anldggnings-
tillgangar (not 3) -27 843 -28 722
Avskrivningar av immateriella anlaggnings-
tillgdngar (not 7) - 27994 -
Summa rorelsens kostnader -3 510 683 -3139 552
Arets resultat - 772 069 - 377 863
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BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper (not 4) 1 267 008

Aktier 1 intresseforetag (not 5)
Immateriella anldggningstillgdngar (not 7)
Materiella anldggningstillgangar (not 3)
Ovriga tillgngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

2008-12-31 2007-12-31
208 890 540 786
2096 002

7402 151 4308 580
391919 267 088

24 425 52268

780 135 43 806
143 178 339 204

10 217 706 7647 734
2008-12-31 2007-12-31
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Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa skulder och upplupna kostnader
Eget kapital (not 6)

Bundet eget kapital
Aktiekapital, 5 600 aktier

Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Fonden for verkligt virde (not 5)

Arets resultat

Summa Eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen
STALLDA PANTER

ANSVARSFORBINDELSER (not 8)

KASSAFLODESANALYS

447 612 189 117
154 359 164 484
601 971 353 601
560 000 560 000
4721 000 4721 000
5281000 5281000
- 2246 088 - 1868 225
7 352 892 4259 221
- 772 069 - 377 863
4334 735 2013133
9615735 7294 133
10217 706 7 647 734
Inga Inga

1 894 000 1 894 000
2008 2007
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Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster - 772 069 - 377 863
Justeringar fOr poster som inte ingér i kassaflodet, m.m. 55 837 - 250 520
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindringar av rorelsekapital - 716 232 - 628 383
Kassafldde fran fordndringar i rorelsekapital

Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar - 540 303 87 818
Minskning (-)/ Okning (+) av rorelseskulder 248 370 82 574
Kassaflode fran den lopande verksamehten -1008 165 - 457 991
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar - 152 825 - 87 088
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar - -22 590
Avyttringar av finansiella tillgangar - 288 944
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 152 825 179 266
Finansieringsverksamheten

Fondemission 0 0
Nyemission 0 0
Overkurs vid nyemission 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode -1160 990 - 278 725
Likvida medel vid arets borjan 2 636 888 2915613
Likvida medel vid arets slut 1475 898 2 636 888

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allménna virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Lagen (1995:1559) om érsredovisning i
kredit-institut och viardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om &rsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag (FFFS 2006:16) samt
foreskrifterma om @ndringarna av dessa (FFFS 2007:6).
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Fran och med 1 januari 2007 tillimpar Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB s.k.
lagbegransad IFRS, vilket innebér att International Finacial Reporting Standards (IFRS) &r
tillimpliga med de begransningar med f6ljer av (RR 32) Redovisning for juridiska personer
eller (FFFS 2006:16) Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om érsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag. Overgangen till IFRS innbir inte ndgon forindring i
redovisningen av eget kapital sa ndr som pa fonden for verkligt véirde (se not 5).

Virderingsprinciper m.m.
Tillgangar och skulder har vérderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har efter individuell virderingar upptagits till belopp varmed de berdknats inflyta.

Avskrivningar
Avskrivningar har verkstillts enligt plan med 20% av kvarvarande inventariers anskaffnings-

vérden. Avskrivningar utdver plan har redovisats 6ppet. Betridffande avskrivning av
balanserade utvecklingskostnader hinvisas till not 7.

Skatteméssiga underskottsavdrag
Bolaget har skatteméssiga underskottsavdrag att utnyttja om 4 804 456 efter taxeringen 2009.

NOTFORTECKNING

Not 1 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER - PERSONAL

Medeltal anstillda har varit 008 2007

Min 4 4
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Loner, erséttningar, sociala avgifter och pensionskostnader har uppgatt till:

2008 2007

Loner och erséttningar, styrelse och VD 960 000 960 000
Loner och erséttning dvriga anstillda 703 253 657 059
Pensionskostnader 7432 13 287
Sociala avgifter och sérskild 16neskatt 457 677 484 809
Totalt for bolaget 2128 362 2115155

Villkor for styrelse och ledning

Enligt arstimmans beslut utgar styrelsearvode intill ndstkommande arsstimma med ett
basbelopp till den externa ledamoten. Ovan redovisad 16n till styrelse och VD inkluderar dven
16n till vice verkstillande direktoren.

For verkstdllande direktoren och vice verkstéllande direktéren géller tre manaders dmsesidig
uppsigningstid. Ovriga anstillda enligt lagen om anstéllningsskydd.

Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag till styrelse, VD eller annan ledande
befattningshavare. Nagra avgangsvederlag har dérfor ej betalats.

Not 2 ALLMANNA ADMINISTRATIVA KOSTNADER - REVISION

Kostnadsforda arvoden fran revisor under rdkenskapsaret uppgick till 20 000 (20 000)
avseende rena revisionsuppdrag samt 6 513 (16 746) andra uppdrag. Med revisionsuppdrag
avses granskning av drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning, Gvriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller annat
bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sddana
arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

Not 3 MASKINER OCH INVENTARIER

2008-12-31 2007-12-31

Ingéende anskaffningsvirden 145 737 123 147
Arets inkdp - 22590
Forsdljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 145 737 145 737
Ingdende ackumulerade avskrivningar - 93 469 - 64 747
Forsdljningar/utrangeringar - -
Arets avskrivning enligt plan -27 843 - 28722
Utgaende ackumulerade planméssiga avskrivningar - 121 312 -93 469

Bokfort nettovarde 24 425 52 268
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Not 4 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Posten avser innehav av rintebdrande papper hos Riksgildskontoret i form av Riksgildsspar
till rorlig ranta.

Not 5 AKTIER I INTRESSEBOLAG

Antal aktier Foretagets namn Anskaffningsvirde Marknadsvirde

16 320 AM France 49 259 7402 151
(Societe par Actions Simplifiee)

Aktierna i AM France motsvarar ett 4gande pa 22% och har med hénsyn till senaste
emissionskurs (27,78 EUR) ett marknadsviarde pa 7 402 151 kr.

I enlighet med regelverket i lagbegrdansad IFRS har aktierna vérderats till verkligt virde och
mellanskillnad mot det bokforda anskaffningsvérdet dr fort mot fonden for verkligt virde i
fritt eget kapital.

Not 6 EGET KAPITAL

Aktiekapital 2008-12-31 2007-12-31

Belopp vid arets ingéng 560 000 560 000
Nyemission - -
Fondemission - -
Belopp vid arets utgang 560 000 560 000
Reservfond

I belopp for reservfond har inkluderats belopp for 6verkursfond uppkomna fore 2006.

Balanserat resultat

Belopp vid arets ingang - 2246 088 - 1868 225
Fonden for verkligt virde 7 352 892 4259 221
Arets resultat - 772 069 - 377 863

Belopp vid arets utgang 4334 735 2013133
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Kapitaltickningsanalys

2008-12-31 2007-12-31

Primaért och supplementért kapital 3 742 000 5536 000
25 % av fasta omkostnader 864 000 785 000
Enligt lag ska bundet eget kapital for

Alternativa uppga till SEK 1143213 1143 213
Overskott kapitalbas 2 598 787 4392 787
Kapitaltickningskvot 3,27 4,84

Not 7 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Posten avser balanserade utgifter for utveckling. Alternativa har under ret investerat i ett I'T-
system for hantering av kundorder och intern administration férknippad med aktiehandel.
Systemet har specificerats internt men byggts av en extern leverantdr. Da utvecklingsarbetet
nu dr fardigstéllt och intdkter kopplade till projektet genererats har en avskrivning om 20%
paborjats under rikenskapséret.

Not 8 ANSVARSFORBINDELSER

Investment AB Spiltan har under aren 2003-2004 tillskjutit 1 894 000 kr genom aktiedgar-
tillskott. Alternativa aktiemarknaden har for avsikt att aterbetala beloppet. Aterbetalning kan
ske tidigast nér utdelningsbara medel finns och under forutséttning av fortsatt uppritthallen
kapitalniva i enlighet med Finansinspektionens krav.

Stockholm den 12 april 2009

Carl Johan Hogbom Lars Klingstedt Kent Soderstrom
VD Ordférande
Kasper Ljungkvist Per H. Borjesson Lars Milberg

Min revisionsberéttelse har avgivits

Birger Nordmark

Auktoriserad revisor



